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ABSTRAK 
 

Return saham merupakan tingkat keuntungan yang 
didapatkan oleh investor atas investasinya. Penelitian ini 
bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh laba akuntansi 
dan arus kas dari aktivitas operasi terhadap return saham pada 
perusahaan LQ 45 yang tercatat di bursa efek indonesia tahun 
2013–2017. Variabel independen yang digunakan adalah laba 
akuntansi (X1) dan arus kas dari aktivitas operasi (X2) sedangkan 
variabel dependennya adalah return saham (Y). Populasi dalam 
penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan LQ 45 dan 
sampel yang digunakan yaitu laporan keuangan 12 perusahaan 
LQ 45 yang telah terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2013–2017 
dengan menerapkan kriteria tertentu. Teknik pengumpulan data 
menggunakan metode dokumentasi serta dianalisa dengan 
menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, 
dan uji hipotesis. Hasil pengujian uji-t variabel laba akuntansi 
diperoleh taraf signifikansi sebesar 0,020 < 0,05, artinya laba 
akuntansi berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan, untuk 
variabel arus kas dari aktvitas operasi diperoleh taraf signifikansi 
sebesar 0,879 > 0,05, artinya arus kas dari aktivitas operasi tidak 
berpengaruh terhadap return saham. 
Kata Kunci : Laba Akuntansi, Arus Kas dari Aktivitas Operasi, Return 
Saham. 
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ABSTRACT 
 

Stock return is the level of profits obtained by investors on their 
investments. This study aims to determine whether there is an effect of 
accounting earnings and cash flows from operating activities on stock 
returns in LQ 45 companies listed on the Indonesia stock exchange in 
2013-2017. The independent variable used is accounting profit (X1) and 
cash flow from operating activities (X2) while the dependent variable is 
stock return (Y). The population in this study is the LQ 45 company 
financial statements and the samples used are the financial statements of 
12 LQ 45 companies that have been listed on the Indonesian stock 
exchange in 2013-2017 by applying certain criteria. Data collection 
techniques using the documentation method and analyzed using classical 
assumption test, multiple linear regression analysis, and hypothesis 
testing. The t-test results of the accounting profit variable obtained a 
significance level of 0,020 < 0.05, meaning that accounting earnings 
affect stock returns. Whereas, for the variable cash flow from operating 
activities obtained a significance level of 0,879 > 0.05, meaning that cash 
flows from operating activities have no effect on stock returns. 
Keywords : Accounting Profit, Cash Flow from Operating Activities, 
Stock Return. 
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