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PERMASALAHAN KONSEP 
VARIABEL 

PENELITIAN 

DEFINISI OPERASIONAL DAN 

INDIKATOR VARIABEL 

HIPOTESIS 

PENELITIAN 

POPULASI DAN  

SAMPEL 

METODE 

PENGUMPULAN 

DATA 

METODE 

ANALISIS 
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DAFTAR 

PUSTAKA 

1. Apakah ada 

pengaruh Laba 

Akuntansi 

terhadap Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Indeks LQ 45 

yang tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia tahun 

2013 – 2017? 

2. Apakah ada 

pengaruh Arus 

Kas dari  

Aktivitas 

Operasi 

terhadap Return 

Saham pada 

Perusaahaan 

Indeks LQ 45 

Laba 

merupakan 

elemen dalam 

laporan 

keuangan. 

Laba 

merupakan 

kenaikan 

manfaat 

ekonomi 

selama satu 

periode 

akuntansi. 

Informasi laba 

dapat 

digunakan 

untuk 

memprediksi 

laba di masa 

mendatang 

1. Variabel 

Independen 

X1 : Laba 

Akuntansi 

X2 : Arus 

Kas dari 

Aktivitas 

Operasi 

 

2. Variabel 

Dependen 

Y : Return 

Saham 

1. Laba Akuntansi operasional 

didefinisikan sebagai perbedaan 

antara realisasi laba yang 

tumbuh dari transaksi selama 

periode berlangsung dan biaya-

biaya historis yang 

berhubungan (Riahi dan 

Belkaoui, 2012: 229). Jika 

semakin besar laba yang 

diperoleh, maka akan semakin 

baik sebuah bisnis untuk 

melakukan investasi (Ayub 

Tumbel, et al, 2017). Indikator 

variabel penelitian sebagai 

berikut :  

- Perubahan laba akuntansi 

dihitung dengan skala rasio 

dari perhitungan selisih laba 

bersih setelah pajak 

diperiode sekarang (t) 

H1 : Laba 

Akuntansi 

bepengaruh 

terhadap 

Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Indeks LQ 

45 yang 

tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Tahun 2013 

– 2017. 

 

H2 : Arus 

Kas dari 

Aktivitas 

Operasi 

bepengaruh 

Populasi : 

Laporan 

keuangan 

Perusahaan 

Indeks LQ 45 

yang tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

 

Sampel : 

Laporan 

keuangan 

Perusahaan 

Indeks LQ 45 

yang tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia Tahun 

2013 – 2017. 

 

 

Dokumentasi 1. Uji Asumsi 

Klasik 

2. Analisis 

Regresi 

Linier 

Berganda. 

Rumus :  

 

Y = 𝛼 + 𝛽1 X1 + 

𝛽2 X2 + e 

Keterangan : 

 

Y = Return 

Saham  

𝛼 = Konstanta 

𝛽1, 𝛽2 = 

Koefisien X1,X2 

X1 = Laba 

Akuntansi 

1. Ahmed 

Riahi, 

Belkaoui, 

Teori 

Akuntansi. 

2. Gilbert 

Ayub 

Tumbel, et 

al. 2017. 

“Pengaruh 

Laba 

Akuntansi 

dan Arus 

Kas Operasi 

Terhadap 

Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Sektor 



yang tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia tahun 

2013 – 2017? 

3. Apakah ada 

pengaruh Laba 

Akuntansi dan 

Arus Kas dari 

Aktivitas 

Operasi secara 

simultan 

terhadap Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Indeks LQ 45 

yang tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia tahun 

2013 – 2017? 

serta 

meperkirakan 

resiko 

investasi 

maupun kredit. 

 

Laba dapat 

menjadi 

pengukuran 

atas efisiensi, 

sebagai 

pengukur 

keberhasilan 

dan sebagai 

pedoman 

pengambilan 

keputusan 

manajemen di 

masa yang 

akan datang.  

 

Penilaian atas 

laba juga 

merupakan 

tingkat 

pengembalian 

investasi 

(return), 

semakin besar 

laba yang 

diperoleh 

perusahaan, 

maka semakin 

dikurangi laba setelah pajak 

yang diperoleh periode 

sebelumnya (t-1), dibagi 

dengan total aset periode 

sebelumnya (t-1). Total aset 

digunakan untuk 

menghindari nilai bias 

apabila laba akuntansi 

bernilai negatif. Dapat 

dinyatakan dengan rumus : 

 

𝐿𝐴𝐾 =
𝐿𝐴𝐾𝑖, 𝑡 − 𝐿𝐴𝐾𝑖, (𝑡 − 1)

(𝑇𝐴, (𝑡 − 1))
 

 

Keterangan : 

LAK  = Perubahan Laba 

Akuntansi 

LAKi,t     = Laba Akuntansi ke-i 

pada periode t 

TA(t-1)     = Total Aset ke-i pada 

periode t-1  

Sumber :  

 

2. Arus kas merupakan salah satu 

komponen laporan keuangan 

yang memiliki arti penting 

bagi pengguna laporan 

keuangan. Laporan Arus Kas 

berisi aliran kas masuk dan kas 

keluar perusahaan pada 

periode tertentu. Jumlah arus 

kas dari aktivitas operasi 

merupakan indikator yang 

terhadap 

Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Indeks LQ 

45 yang 

tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Tahun 2013 

– 2017. 

 

H3 : Laba 

Akuntansi 

dan Arus Kas 

dari 

Aktivitas 

Operasi 

bepengaruh 

secara 

simultan 

terhadap 

Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Indeks LQ 

45 yang 

tercatat di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Tahun 2013 

– 2017. 

Teknik  

Sampling : 

Purposive 

Sampling,  

dengan 

menggunakan 

kriteria tertentu, 

dimana sampel 

yang akan 

diambil untuk 

dijadikan 

penelitian 

mewakili 

populasi tersebut. 

Adapun kriteria 

sampel pada 

penelitian ini 

adalah : 

1. Perusahaan 

yang sudah 

terdaftar 5 

(lima) tahun 

berturut-turut di 

Indeks LQ 45 

selama tahun 

2013 sampai 

2017. Data 

diperoleh dari 

website:  

www.sahamok.

com 

 

X2 = Arus Kas 

dari Aktivitas 

Operasi 

e = error term, 

yaitu tingkat 

kesalahan 

dalam 

penelitian 

 

3. Uji hipotesis 

- Uji Statistik t 

- Uji Statistik f  

Industri 

Barang 

Konsumsi 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia” 

Universitas 

Sam 

Ratulangi 

Manado. 

Manado 

3. Imam 

Ghozali, 

Aplikasi 

Analisis 

Multivariete 

Dengan 

Program 

IBM SPSS 

23. 

4. Jogiyanto 

Hartono, 

Teori 

Portofolio 

dan Analisis 

Investasi. 

5. Kasmir, 

Analisis 

Laporan 

Keuangan. 

6. Novia Ratna 

Pratiwi, 

http://www.sahamok.com/
http://www.sahamok.com/


baik di mata 

investor pada 

pasar modal. 

Bagian lain 

yang sering 

digunakan 

oleh investor 

adalah 

informasi arus 

kas 

perusahaan. 

Data pada 

laporan arus 

kas sering kali 

digunakan 

investor untuk 

menganalisa  

kegiatan 

penanaman 

modal 

(Purwanti, et 

al, 2015). 

menentukan apakah dari 

kegiatan utamanya, 

perusahaan mampu 

menghasilkan arus kas yang 

cukup untuk melunasi 

pinjaman, memelihara 

kemampuan operasi 

perusahaan, dan melakukan 

investasi baru tanpa 

mengandalkan pendanaan dari 

luar perusahaan (Purwanti, et 

al, 2015). Aktivitas operasi 

merupakan aktivitas penghasil 

utama pendapatan bagi 

perusahaan dan aktivitas 

seperti penerimaan dari 

pelanggan, pembayaran 

kepada pemasok, pembayaran 

kas untuk gaji dan tunjangan, 

pembayaran kas lainnya untuk 

beban operasi.  Indikator 

variabel penelitian sebagai 

berikut :  

- Perubahan arus kas operasi 

dihitung dari selisih antara 

kas dari aktivitas operasi 

periode sekarang (t) 

dikurangi dengan  kas dari 

aktivitas operasi periode 

sebelumnya (t-1) dibagi 

dengan total aset periode 

sebelumnya (t-1). Total 

aset digunakan untuk 

2. Perusahaan LQ 

45 yang 

menerbitkan 

laporan 

keuangan 

tahunan 

lengkap selama 

tahun 2013 

sampai 2017 

secara berturut-

turut dan 

disajikan dalam 

mata uang 

Rupiah. Data 

dapat diperoleh 

dari website: 

www.idx.co.id 

 

3. Perusahaan LQ 

45 yang 

memiliki data-

data keuangan 

lengkap yang 

dibutuhkan 

dalam 

penelitian ini. 

“Pengaruh 

Arus Kas, 

Laba 

Akuntansi 

dan Ukuran 

Perusahaan 

terhadap 

Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Properti dan 

Real Estate 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Tahun 2012 

– 2014” 

Universitas 

Dian 

Nuswantoro 

Semarang. 

Semarang 

7. Sri Endang 

Purwanti, 

Masitoh W, 

et al. 2015. 

“Pengaruh 

Laba 

Akuntansi 

dan Arus 

Kas terhadap 

Return 

http://www.idx.co.id/


menghindari nilai bias 

apabila arus kas operasi 

bernilai negatif. Dapat 

dinyatakan menggunakan 

rumus : 

 

𝐴𝐾𝑂 =
𝐴𝐾𝑂𝑖, 𝑡 − 𝐴𝐾𝑂𝑖, (𝑡 − 1)

(𝑇𝐴, (𝑡 − 1))
 

 

Keterangan : 

AKO      = Perubahan Arus Kas 

dari Aktivitas Operasi  

AKOi,t    = Arus Kas dari Aktivitas 

Operasi ke-i pada periode t 

TA,,(t-1) = Total Aset ke-i pada 

periode t-1 

Sumber :  

 

3. Return Saham merupakan 

tingkat keuntungan atau laba 

atas penanaman saham yang 

dinikmati oleh pemodal. 

Return saham juga sebagai 

penunjuk untuk mendapatkan 

keberhasilan dalam melakukan 

investasi (Ratna Pratiwi, 

2016:3). Return saham juga 

sebagai penunjuk untuk 

mendapatkan keberhasilan 

dalam melakukan investasi.  

Indikator variabel penelitian 

sebagai berikut :  

Saham 

Perusahaan 

yang Listing 

di BEI” 

UNIBA 

Surakarta. 

Semarang 

8. Sugiyono, 

Metode 

Penelitian 

Kuantitatif, 

Kualitatif, 

dan R&D. 



- Return saham yang 

digunakan adalah return 

realisasi yaitu selisih 

antara harga saham saat ini 

dengan harga saham pada 

periode sebelumnya dibagi 

dengan harga saham 

periode sebelumnya. 

Dapat dinyatakan 

menggunakan rumus : 

 

𝑅𝑖𝑡 =
(𝑃𝑖𝑡 − 𝑃𝑖𝑡 − 1)

𝑃𝑖𝑡 − 1
 

 

Keterangan : 

Rit   = Return Saham 

Pit    = Harga saham i pada 

periode t 

Pit-1 = Harga Saham ke-i pada 

periode t sebelumnya 

Sumber : Jogiyanto (2014: 236) 
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Daftar Perusahaan LQ 45 Tahun 2013 - 2017 

NO 
Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

Tahun 

2013 2014 2015 2016 2017 

Ket. Perusahaan 
Ket. 

Perusahaan 
Ket. Perusahaan Ket. Perusahaan Ket. Perusahaan 

Feb-
Jul'13 

Agu'13-
Jan'14 

Feb-
Jul'14 

Agu'14-
Jan'15 

Feb-
Jul'15 

Agu'15-
Jan'16 

Feb-
Jul'16 

Agu'16-
Jan'17 

Feb-
Jul'17 

Agu'17-
Jan'18 

1 AALI Astra Agro Lestari Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

B 
E 
L 
U 
M 
 

T 
E 
R 
C 
A 
T 
A 
T 

2 ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk X X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

3 ADRO Adaro Energy Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

4 AKRA AKR Corporindo Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

5 ASII Astra Internasional Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

6 ASRI Alam Sutera Realty Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

7 BBCA Bank Central Asia Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

8 BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

9 BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

10 BDMN Bank Danamon Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap X X X X X 

11 BKSL Sentul City Tbk Tetap Tetap Tetap X X X X X X 

12 BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

13 BMTR Global Mediacom Tbk Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap X 

14 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

15 CPIN Charoen Pokphan Indonesia Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

16 CTRA Ciputra Development Tbk X X Baru Tetap Tetap X X X X 

17 EXCL XL Axiata Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap X X Baru 

18 GGRM Gudang Garam Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

19 HRUM Harum Energy Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap X X X X X 

20 ICBP Indofoof CBP Sukses Makmur Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

21 INDF Indofoof Sukses Makmur Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 



22 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 
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23 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap X X X 

24 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

25 KLBF Kalbe Farma Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

26 LPKR Lippo Karawaci Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

27 LSIP PP London Sumatera Plantation Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

28 MAIN Malindo Feedmill Tbk Baru Tetap Tetap X X X X X X 

29 MLPL Multipolar Tbk X Baru Tetap X X X X X X 

30 MNCN Media Nusantara Citra Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

31 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero)Tbk Tetap Tetap Tetap X Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

32 PTBA 
Tambang Batubara Bukit Asam 
(Persero) Tbk 

Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

33 PTPP PP (Persero) Tbk X X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

34 PWON Pakuwon Jati Tbk X Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

35 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

36 SMRA Summarecon Agung Tbk X X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

37 SSIA Surya Semesta Internusa Tbk Baru Tetap Tetap X X X X X X 

38 TAXI Express Transindo Utama Tbk X X Baru Tetap X X X X X 

39 TBIG Tower Bersama Infrastructure Tbk X X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap X X 

40 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

41 UNTR United Tractors Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

42 UNVR Unilever Indonesia Tbk Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

43 VIVA Visi Media Karya Tbk X X Baru X X X X X X 

44 WIKA Wijaya Karya Tbk X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

45 WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk X X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 

46 ANTM Aneka Tambang ( Persero ) Tbk Tetap X X Baru Tetap X X X X 

47 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk Baru Tetap X Baru Tetap Tetap Tetap  Tetap Tetap 

48 INCO Vale Indonesia Tbk Tetap Tetap X Baru Tetap Tetap Tetap  Tetap Tetap 

49 LPPF Matahari Department Store Tbk X X X Baru Tetap Tetap X X Tetap 



50 SCMA Surya Citra Media Tbk X X X Baru Tetap Tetap Tetap Tetap Tetap 
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51 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. X X X X Baru  Tetap Tetap Tetap X 

52 SILO Siloam International Hospital Tbk X X X X Baru  Tetap Tetap Tetap X 

53 SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbk X X X X Baru  Tetap Tetap Tetap Tetap 

54 SRIL Sri Rejeki Isman Tbk X X X X X Baru Tetap Tetap Tetap 

55 WTON Wijaya Karya Beton Tbk X X X X X Baru X X X 

56 ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk X X X X X X Baru  X X 

57 HMSP H.M. Sampoerna Tbk X X X X X X Baru  Tetap Tetap 

58 MYRX Hanson International Tbk X X X X X X Baru  Tetap Tetap 

59 ELSA Elnusa Tbk X X X X X X X Baru Tetap 

60 BUMI Bumi Resources Tbk Tetap Tetap X X X X X X Baru 

61 PPRO PP Properti Tbk X X X X X X X X Baru 

62 BHIT Bhakti Investama Tbk Tetap Tetap X X X X X X X 

63 BWPT BW Plantation Tbk Tetap Tetap X X X X X X X 

64 GIAA Garuda Indonesia (Persero) Tbk Baru X X X X X X X X 

65 IMAS Indomobil Sukses Internasional Tbk Baru Tetap X X X X X X X 

66 INDY Indika Energy Tbk Tetap X X X X X X X X 

67 MAPI Mitra Adiperkasa Tbk Baru Tetap X X X X X X X 

68 SMCB Holcim Indonesia Tbk Baru Tetap X X X X X X X 

Sumber : www.sahamok.com (data diolah) 

http://www.sahamok.com/


Hasil Rekapitulasi  

Daftar Perusahaan LQ 45 Tahun 2013 - 2017 

No Kode 
Perusahaan 

Nama Perusahaan 

1 AALI Astra Agro Lestari Tbk 

2 ADRO Adaro Energy Tbk 

3 AKRA AKR Corporindo Tbk 

4 ASII Astra Internasional Tbk 

5 ASRI Alam Sutera Realty Tbk 

6 BBCA Bank Central Asia Tbk 

7 BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 

8 BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 

9 BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 

10 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk 

11 CPIN Charoen Pokphan Indonesia Tbk 

12 GGRM Gudang Garam Tbk 

13 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

14 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

15 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk 

16 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk 

17 KLBF Kalbe Farma Tbk 

18 LPKR Lippo Karawaci Tbk 

19 LSIP PP London Sumatera Plantation Tbk 

20 MNCN Media Nusantara Citra Tbk 

21 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 
Tbk 

22 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk 

23 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 

24 UNTR United Tractors Tbk 

25 UNVR Unilever Indonesia Tbk 

Sumber : www.sahamok.com (data diolah) 

 

http://www.sahamok.com/


[DataSet1]  

 

Variables Entered/Removeda 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 Arus_Kas_Oper

asi, 

Laba_Akuntansi

b 

. Enter 

 

a. Dependent Variable: Return_Saham 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summaryb 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Change Statistics 

R Square 

Change 

F 

Change 

1 ,308a ,095 ,063 ,228721 ,095 2,980 

 

Model Summaryb 

Model 

Change Statistics 

df1 df2 Sig. F Change Durbin Watson 

1 2 57 ,059 1,847 

 

a. Predictors: (Constant), Arus_Kas_Operasi, Laba_Akuntansi 

b. Dependent Variable: Return_Saham 

 



 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) -,009 ,040  -,212 ,833 

Laba_Akuntansi 8,521E-9 ,000 ,304 2,394 ,020 

Arus_Kas_Operasi ,082 ,534 ,019 ,153 ,879 

 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

Laba_Akuntansi ,982 1,019 

Arus_Kas_Operasi ,982 1,019 

a. Dependent Variable: Return_Saham 

 

 



 



NPAR TESTS 

  /K-S(NORMAL)=RES_1 

  /MISSING ANALYSIS. 

 
NPar Tests 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 60 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,22481139 

Most Extreme Differences Absolute ,095 

Positive ,095 

Negative -,045 

Test Statistic ,095 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

 
 

 


