
 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Pada umumnya pertumbuhan ekonomi di era globalisasi ini 

mengalami perkembangan yang sangat pesat .hal ini yang 

membuat banyaknya persaingan antara perusahaan-perusahaan 

untuk menjadikannya semakin unggul,berprestasi dan dikenal 

oleh masyarakat luas.persaingan yang semakin ketat membuat 

perusahaan harus memiliki kemampuan untuk bertahan dan 

mengembangkan segala aspek yang ada terutama untuk 

menginvestasikan sahamnya agar mendapatkan laba yang 

maksimal. Perusahaan hendaknya mengelola usaha yang lebih 

baik dan menerapkan berbagai kebijakan strategi yang 

menghasilkan efisiensi dan efektifitas bagi perusahaan. Ini sangat 

menguntungkan bagi pemegang saham yang ingin menanamkan 

sahamnya di pasar modal. 

Pasar modal merupakan pasar untuk berbagai instrument 

keuangan jangka Panjang yang bisa diperjual belikan. Keberadaan 

pasar modal ini sangat di perlukan oleh perusahaan karena 

menerbitkan saham di bursa efek Indonesia, dapat membuat 

investor tertarik untuk menanamkan modalnya juga dapat 

menghasilkan dana bagi perusahaan yang dipergunakan untuk 

kegiatan operasional perusahaan sekaligus dapat meningkatkan 

nilai perusahaan (Sudiani dan Darmayanti) 2016. Pasar modal 

bertindak sebagai penghubung antara para investor dan 

perusahaan ataupun institusi pemerintah melalui perdagangan 

intrumen keuangan jangka Panjang seperti obligasi, saham, dan 

lainnya.  
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Investor dalam mengambil keputusan untuk investasi 

saham harus memerlukan informasi yang akurat agar tidak terjadi 

kerugian. Dalam hal ini laporan keuangan dapat memberikan 

informasi kepada investor tentang kinerja keuangan perusahaan 

yang akan menjadi dasar pengambilan keputusan investasi. Untuk 

memperoleh hasil tersebut perlu dilakukan analisis atas laporan 

keuangan. Laporan keuangan memiliki peranan yang sangat 

penting dalam proses pengukuran dan penilaian kinerja 

keuangan. Menurut Hutauruk (2017) tujuan laporan keuangan 

adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi keuangan 

kinerja serta perubahan posisi keuangan suatu entitas yang 

bermanfaat bagi sejumlah besar pengguna dalam pengambilan 

keputusan ekonomi. Keputusan yang di ambil oleh para pemakai 

laporan keuangan dan ekternal adalah dapat berupa keputusan 

investasi pemberian pinjaman. Sedangkan dalam manajemen 

adalah dalam pengelolaan perusahaan untuk meningkatkan 

efisiensi dan efektifitas operasinnya (Munawir, 2010:70).  

Return menurut Zaki (2020) adalah hasil investasi yang 

diharapkan menjadi pendapatan di masa datang sebagai 

konmpensasi penempatan dana beserta resiko yang di tanggung 

selama periode tertentu. Keberadaan return saham sangat 

diperlukan bagi perusahaan karena return saham dapat 

digunakan sebagai analisis fundamental yang menganalisa 

kondisi keuangan dan ekonomi perusahaan. Saham yang baik 

apabila saham tersebut dapat diperkirakan memiliki prospek yang 

cukup baik di masa yang akan dating, maka nilai saham akan 

menjadi lebih tinggi. Untuk mengetahui pengaruh return saham 

dapat di ukur menggunakan diantaranya rasio likuiditas, 

solvabilitas, dan profitabilitas. 
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Menurut (Hery 2015:175), Likuiditas adalah rasio yang 

menunjukan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban atau membayar utang jangka pendeknya. Dengan 

kata lain, rasio likuiditas adalah rasio yang dapat digunakan 

untuk mengukur sampai seberapa jauh tingkat kemampuan 

perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya 

yang akan segera jatuh tempo. Likuiditas dari suatu 

perusahaan merupakan factor penting yang harus di 

pertimbangkan sebelum mengambil keputusan. Likuiditas 

dalam penelitian ini menggunakan current ratio untuk 

mengetahui kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya melalui return saham. Jika dalam suatu 

perusahaan memiliki tingkat likuiditas yang tinggi maka maka 

perusahaan tersebut dalam kondisi yang sehat. Namun jika 

perusahaan tersebut memiliki likuiditas yang sangat rendah 

dapat mengakibatkan masalah dalam perusahaan. 

Menurut Husnan (2012:72), Solvabilitas adalah rasio 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

keuangannya. Perusahaan dikatakan solvabilitas jika 

perusahaan tersebut memiliki aktiva atau kekayaan yang 

cukup untuk melunasi hutangnya. Rasio ini juga memberikan 

petunjuk umum tentang kelayakan dan resiko keuangan 

perusahaan. Dalam penelitian ini rasio solvabilitas yang 

digunakan adalah Debt to Equity Ratio. Debt to Equity Ratio 

merupakan pengukuran rasio utang terhadap modal. Besarnya 

hutang yang terdapat dalam struktur modal perusahaan 

sangat penting untuk memahami pertimbangan antara resiko 

dan laba yang di dapat.  

Menurut Wiagustini (2014:86), Profitabilitas adalah rasio 

yang menunjukan kemampuan perusahaan memperoleh laba 

atau ukuran efektifitas pengelolaan manajemen perusahaan. 
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Rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return On Asset. 

Brigham dan Houston (2013:1148) menyatakan bahwa Return 

On Asset adalah rasio laba bersih terhadap total asset yang 

mengukur pengembalian atas total asset setelah bunga dan 

pajak. Apabila suatu perusahaan dalam operasinya memiliki 

profit yang tinggi maka semakin tinggi pula laba bersih yang 

dihasilkan oleh perusahaan. 

Berdasarkan uraian di atas , penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul : “ Pengaruh Likuiditas, 

Solvabilitas, Profitabilitas, terhadap Return Saham (Studi 

empiris pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021).  

 

1.2 Rumusan Masalah  

 

Berdasarkan uraian di atas rumusan masalah adalah 

sebagai berikut : 

1. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Return Saham  

pada Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2021? 

2. Apakah Solvabilitas berpengaruh terhadap Return Saham 

pada Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2021? 

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Return 

Saham Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021? 

4. Apakah Likuiditas ,Solvabilitas, Profitabilitas 

berpengaruh secara Simultan terhadap Return Saham 

Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek  

Indonesia 2017-2021? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1.3.1 Tujuan Umum 

1. Untuk memenuhi kewajiban dalam menyelesaikan jenjang 

Pendidikan Strata Satu (S1) Program Studi Akuntansi, 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Adibuana 

Surabaya. 

2. Untuk menerapkan wujud dari Tri Dharma Perguruan 

Tinggi 

3. Untuk menerapkan ilmu pengetahuan atau teori yang 

didapatkan selama kuliah di Universitas PGRI Adibuana 

Surabaya 

 

 

1.3.2 Tujuan Khusus 

 

1. Untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas terhadap Return 

Saham Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

2. Untuk mengetahui Pengaruh Solvabilitas terhadap Return 

Saham Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

3. Untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Return Saham Perusahaan Manufaktur yang terdapat di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

4. Untuk mengetahui Pengaruh secara simultan Likuiditas, 

Solvabilitas, Profitabilitas terhadap Return Saham 

Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2020. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Dengan dilakukan penelitian ini di harapkan dapat di peroleh 

manfaat sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis hasil dari penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan pengembangan ilmu pengetahuan tentang 

pengaruh likuiditas, solvabilitas, profitabilitas terhadap 

return saham serta dapat digunakan sebagai dasar acuan 

perluasan penelitian yang berkaitan dengan return saham 

pada penelitian selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Universitas 

Penelitian ini diharapkan dapat mewujudkan 

mahasiswa yang unggul dalam bidangnya sebelum 

masuk dunia kerja, sehingga menjadi bekal bagi 

mahasiswa dalam persaingan dunia kerja yang akan 

dihadapi dikemudian hari serta sebagai bahan 

tambahan referensi untuk melengkapi perpustakaan 

apabila dibutuhkan suatu saat nanti. 

b. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber 

informasi dan masukan yang dapat digunakan sebagai 

dasar pertimbangan dalam menyikapi suatu informasi 

serta sebagai bahan pertimbangan pengambilan 

keputusan investasi pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

c. Bagi Peneliti 
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Sebagai sarana untuk menambah pengetahuan dan 

wawasan yang didapatkan selama perkuliahan di 

Universitas PGRI Adibuana Surabaya. 

 

d. Bagi pembaca dan pihak-pihak lain penelitian ini 

diharapkan dapat menjadi bahan referensi dalam 

penelitian selanjutnya. 

 

 

 


