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NO LISTING KODE NAMA PERUSAHAAN 

1 
28-APR-17 FORZ 

PT FORZA LAND INONESIA TBK 

2 
28-APR-17 MINA 

PT SANURHASTA MITRA TBK 

3 
10-MAY-17 CSIS 

PT CAHAYA SAKTI INVESTINDO 
SUKSES TBK. 

4 
16-MAY-17 TGRA 

PT TERREGRA ASIA ENERGY TBK 

5 
8-JUN-17 FINN 

PT FIRST INDO AMERICAN LEASING 
TBK 

6 
16-JUN-17 TOPS 

PT TOTALINDO EKA PERSADA TBK. 

7 
25-JUN-17 KMTR 

PT KIRANA MEGATARA TBK. 

8 
21-JUN-17 MAPB 

PT MAP BOGA ADIPERKASA TBK. 

9 
22-JUN-17 HOKI 

PT BUYUNG POETRA SEMBADA TBK. 

10 
22-JUN-17 MABA 

PT MARGA ABHINAYA ABADI TBK. 

11 
6-JUL-17 MPOW 

PT MEGAPOWER MAKMUR TBK. 

12 
12-JUL-17 MARK 

PT MARK DYNAMICS INDONESIA 
TBK. 

13 
7-AUG-17 NASA 

PT AYANA LAND INTERNATIONAL 
TBK. 

14 
3-OCT-17 BELL 

PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES 
TBK. 

15 
16-OCT-17 ZINC 

PT KAPUAS PRIMA COAL TBK. 

16 
13-DEC-17 PBID 

PT PANCA BUDI IDAMAN TBK. 

17 
19-DEC-17 CAMP 

PT CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY 
TBK. 

18 
22-DEC-17 IPCM 

PT JASA ARMADA INDONESIA TBK. 

19 
29-DEC-17 PCAR 

PT PRIMA CAKRAWALA ABADI TBK. 



      Harga Saham 

Underpricing  
No Kode Listing Date OP CP 

1 FORZ 28-Apr-17 220 770 2.5000 

2 MINA 28-Apr-17 105 392 2.7333 

3 CSIS 10-May-17 300 1500 4.0000 

4 TGRA 16-May-17 200 545 1.7250 

5 FINN 8-Jun-17 105 107 0.0190 

6 TOPS 16-Jun-17 310 716 1.3097 

7 KMTR 25-Jun-17 458 462 0.0087 

8 MAPB 21-Jun-17 1680 1905 0.1339 

9 HOKI 22-Jun-17 310 344 0.1097 

10 MABA 22-Jun-17 112 1200 9.7143 

11 MPOW 6-Jul-17 200 278 0.3900 

12 MARK 12-Jul-17 250 1600 5.4000 

13 NASA 7-Aug-17 103 420 3.0777 

14 BELL 3-Oct-17 150 210 0.4000 

15 ZINC 16-Oct-17 140 1490 9.6429 

16 PBID 13-Dec-17 850 875 0.0294 

17 CAMP 19-Dec-17 330 1185 2.5909 

18 IPCM 22-Dec-17 380 434 0.1421 

19 PCAR 29-Dec-17 150 254 0.6933 



 
 

No Kode Listing Date DER 2017 ROA 2017 

1 FORZ 28-Apr-17 2.5 0.0138 

2 MINA 28-Apr-17 0.02 0.0138 

3 CSIS 10-May-17 0.49 0.0004 

4 TGRA 16-May-17 0.08 0.0016 

5 FINN 8-Jun-17 3.44 0.013 

6 TOPS 16-Jun-17 0.77 0.05 

7 KMTR 25-Jun-17 1.25 0.1149 

8 MAPB 21-Jun-17 1.69 0.00153 

9 HOKI 22-Jun-17 0.21 0.0831 

10 MABA 22-Jun-17 2.18 0.00513 

11 MPOW 6-Jul-17 1.27 0.04 

12 MARK 12-Jul-17 0.36 0.216 

13 NASA 7-Aug-17 20.52 0.0154 

14 BELL 3-Oct-17 0.93 0.026 

15 ZINC 16-Oct-17 0.487 0.064 

16 PBID 13-Dec-17 0.3817 0.1266 

17 CAMP 19-Dec-17 0.45 0.0359 

18 IPCM 22-Dec-17 0.3509 0.08878 

19 PCAR 29-Dec-17 0.46 0.0028 



 

 

No Kode Listing Date DER 2016 ROA 2016 

1 FORZ 28-Apr-17 3.0778 0.0183 

2 MINA 28-Apr-17 0.0307 -0.0228 

3 CSIS 10-May-17 1.1274 0.0272 

4 TGRA 16-May-17 0.0831 0.0006 

5 FINN 8-Jun-17 5.3227 0.0088 

6 TOPS 16-Jun-17 3.4029 0.0720 

7 KMTR 25-Jun-17 2.6176 0.0551 

8 MAPB 21-Jun-17 7.3563 0.0940 

9 HOKI 22-Jun-17 0.6824 0.1184 

10 MABA 22-Jun-17 5.5196 -0.0537 

11 MPOW 6-Jul-17 3.2992 0.0300 

12 MARK 12-Jul-17 1.1203 0.1146 

13 NASA 7-Aug-17 0.1149 0.0002 

14 BELL 3-Oct-17 1.0244 0.0198 

15 ZINC 16-Oct-17 2.7889 -0.0627 

16 PBID 13-Dec-17 0.7099 0.1023 

17 CAMP 19-Dec-17 0.8650 0.0511 

18 IPCM 22-Dec-17 0.7770 0.1956 

19 PCAR 29-Dec-17 0.3022 -0.0755 



 
 

 

No Kode Listing Date DER 2015 ROA 2015 

1 FORZ 28-Apr-17 -18.0481 0.0619 

2 MINA 28-Apr-17 0.0364 -0.0138 

3 CSIS 10-May-17 1.5853 0.1237 

4 TGRA 16-May-17 2.9364 0.2958 

5 FINN 8-Jun-17 5.2193 0.0083 

6 TOPS 16-Jun-17 6.4408 0.0469 

7 KMTR 25-Jun-17 2.6121 0.0158 

8 MAPB 21-Jun-17 0.8944 0.1028 

9 HOKI 22-Jun-17 0.8907 0.1604 

10 MABA 22-Jun-17 3.7676 -0.0527 

11 MPOW 6-Jul-17 3.4048 0.0282 

12 MARK 12-Jul-17 1.4200 0.0724 

13 NASA 7-Aug-17 0.1030 0.3015 

14 BELL 3-Oct-17 1.2254 0.0798 

15 ZINC 16-Oct-17 -15.6035 -0.0278 

16 PBID 13-Dec-17 4.3266 0.0015 

17 CAMP 19-Dec-17 0.9926 0.0737 

18 IPCM 22-Dec-17 0.7521 0.4159 

19 PCAR 29-Dec-17 0.0403 -0.0486 

 

 



 

No Kode Listing Date DER 2014 ROA 2014 

1 FORZ 28-Apr-17 -11.2637 0.0129 

2 MINA 28-Apr-17 0.0224 -0.0031 

3 CSIS 10-May-17 0.5762 0.2136 

4 TGRA 16-May-17 -14.6660 -0.0617 

5 FINN 8-Jun-17 6.6673 0.0103 

6 TOPS 16-Jun-17 4.4558 0.0662 

7 KMTR 25-Jun-17 2.9122 -0.0147 

8 MAPB 21-Jun-17 1.1626 0.0721 

9 HOKI 22-Jun-17 10.3001 0.0593 

10 MABA 22-Jun-17 943.1070 -0.0745 

11 MPOW 6-Jul-17 5.7405 0.0275 

12 MARK 12-Jul-17 1.5011 0.0414 

13 NASA 7-Aug-17 0.0850 0.5485 

14 BELL 3-Oct-17 1.7300 0.0230 

15 ZINC 16-Oct-17 -10.7933 0.0736 

16 PBID 13-Dec-17 5.6741 0.0111 

17 CAMP 19-Dec-17 1.1698 0.0798 

18 IPCM 22-Dec-17 1.9373 0.1585 

19 PCAR 29-Dec-17 0.0463 -0.0338 

 

 



 
 

No Kode Penjamin Emisi Nilai 

1 FORZ PT SINARMAS SEKURITAS 2 

2 MINA PT JASA UTAMA CAPITAL SEKURITAS 1 

3 CSIS PT CIPTADANA SEKURITAS 1 

4 TGRA PT SINARMAS SEKURITAS 1 

5 FINN PT LAUTANDHANA SECURINDO & PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 1 

6 TOPS PT OUB KAY HIAN SEKURITAS 1 

7 KMTR 
PT BAHANA SEKURITAS , PT CLSA SEKURITAS INDONESIA & PT 
INDO PREMIER SEKURITAS 2 

8 MAPB PT INDO PREMIER SEKURITAS 1 

9 HOKI 
PT BAHANA SEKURITAS PT RHB SEKURITAS INDONESIA  PT 
TRIMEGA SEKURITAS INDONESIA Tbk  

2 

10 MABA PT SINARMAS SEKURITAS 2 

 



11 MPOW PT KGI SEKURITAS INDONESIA 1 

12 MARK PANIN SEKURITAS 1 

13 NASA PT JASA UTAMA CAPITAL SEKURITAS  1 

14 BELL PT LOTUS ANDALAN SEKURITAS 1 

15 ZINC PT  ERDIKHA ELIT SEKURITAS 1 

16 PBID BCA, Bahana 2 

17 CAMP PT SHINHAN SEKURITAS INDONESIA ( terafiliasi )  1 

18 IPCM PT Danareksa Sekuritas  (Terafiliasi)  Mandiri 2 

19 PCAR 
PT ARTHA SEKURITAS INDONESIA & PT LOTUS ANDALAN 
SEKURITAS 1 

 

 

 

 



 
 

1. Analisis Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Min Max Mean Std. Dev. 

DER 19 .02000 20.5200 1.9915579 4.57879558 

ROA 19 .00040 .21600 .0480389 .05667307 

UDW 19 1 2 1.32 .478 

UDP 19 .00873 9.71429 2.3484195 3.01078397 

Valid N 

(listwise) 

19 
    

 

2. Uji Normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 19 

Normal Parameters
a,b

 Mean .0000000 

Std. Deviation .93077104 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .187 

Positive .187 

Negative -.087 

Test Statistic .187 

Asymp. Sig. (2-tailed) .079
c
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 



3. Uji Multikolinierias 

                                  Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients Collinearity Statistics 

B Std. Error Tolerance VIF 

1 (Consta

nt) 

2.213 1.442 
  

DER .047 .259 .957 1.045 

ROA -.495 2.101 .844 1.185 

UDW -.843 1.297 .878 1.139 

a. Dependent Variable: UDP 

 

4. Uji Heteroskedatisitas   

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .232 .811  .287 .778 

DER .019 .146 .035 .134 .895 

 ROA .228 1.181 .053 .193 .850 

UDW .397 .729 .148 .544 .594 

a. Dependent Variable: Abs_res 

 

 

 

 

 



 
 

5. Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

M

o

d

e

l R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .217

a
 

.047 -.143 1.01961 2.448 

a. Predictors: (Constant), UDW, DER, ROA 

b. Dependent Variable: UDP 

 

 

6. Uji-t Parsial 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant 2.213 1.442  1.535 .146 

DER .047 .259 .047 .183 .857 

ROA -.495 2.101 -.065 -.236 .817 

UDW -.843 1.297 -.175 -.650 .525 

a. Dependent Variable: UDP 

 

 

 

 



7. Uji-F Simultan 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressi

on 

.774 3 .258 .248 .861
b
 

Residual 15.594 15 1.040   

Total 16.368 18    

a. Dependent Variable: UDP 

b. Predictors: (Constant), DER, ROA, UDW 

 

 

 

8. Uji Koefisien Determinasi 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .217
a
 .047 -.143 1.01960859 

a. Predictors: (Constant), UDW, DER, ROA 

 

 

 

 

 



 
 

MATRIK PENELITIAN KUANTITATIF 

NAMA  : ELEVEN SILVIA DEVI 
NIM  : 151600175 
JUDUL : ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI UNDERPRICING SAAT INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO)  

   (STUDI KASUS PERUSAHAAN KEUANGAN YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2017) 
 

PERMASAL
AHAN 

KONSEP VARIABEL 
PENELITIAN 

DEFINISI 
OPERASIONA
L 
DAN 
INDIKATOR 
VARIABEL 

HIPOTESIS 
PENELIIAN 

POPULASI DAN 
SAMPEL 

METODE 
PENGUMP
ULAN 
DATA 

METODE 
ANALISI
S DATA 

DAFTAR 
PUSTAK
A 

1) Apakah 
Debt to 
Equity 
Ratio 
(DER) 
berpeng
aruh 
terhada
p 
tingkat 

underpi
cing 
pada 
perusah
aan 
yang 
melakuk
an Initial 
Public 

Faktor-faktor 

yang 
mempengaruhi 
tingkat 
underpricing 
merupakah 
faktor yang 
dapat 
menyebabkan 
harga saham 
pada saat 
penawaran 
saham perdana 
atau Initial Public 
Offering (IPO)  
suatu keadaan 
dimana harga 
saham pada saat 
penawaran  

Variabel 
Bebas : 
 

1. Debt to Equity 
Ratio (DER) 

2. Return On 
Asset (ROA) 

3. Reputasi 
Underwriting 
 
Variabele 
Terikat 
 

1. Fenomena 
Underprocin
g 

Underpricing 

adalah  hasil  
dari 
ketidakpastian 
harga saham 
pada pasar 
perdana. 
Fenomena 
underpricing 
terjadi  
karena adanya 
mispriced di 
pasar perdana.  
Menurut 
Caster dan 
Manaster ( 
1990 ). 
 
Udp = 

H1: DER 
berpengaruh 
signifikan   
Positif  
terhadap 
besarnya  
Underpricing. 
 
H2 :  ROA 
berpengaruh 
signifikan 
Negatif 
terhadap 
besarnya  
Underpricing 
 
 
H3:Reputasi 
Underwriter 
berpengaruh 
signifikan 
negatif 

Populasi : 
 

Seluruh 
perusahaan yang 
melakukan IPO 
di  
Bursa Efek 
Indonesia d 
tahun 2017 
 
Sampel : 
 

Perusahaan yang  
melakukan 
penawaran 
saham perdana 
(IPO) periode 
2017 
  
Perusahaan 
mengalami 

underpricing 

Mengguna
kan metode 
observasi 
non-
participant 
berupa 
laporan 
keuangan 
yang  
diperoleh 
dengan 
mendownl
oad di 
alamat web 
BEI 
www.idx.c
o.id. Data 
dalam  
penelitian 
ini berupa 
laporan 
keuangan 

Menggun
akan 
analisis 
regresi 
linier 
bergana. 

Carter, 
Richard 
and Steve 
Manaster,
1990, 
“Initial 
Public 
Offering 
and 
Underwri
ter 
Reputatio
n”, 
Journal of 
Finance, 
Vol XIV, 
No 4, 
Septembe
r 
 
Kasmir.20
15.Analisi



Offering 
(IPO). 

 
2) Apakah 

Return 
On Asset 
(ROA) 
berpeng
aruh 
terhada
p 
tingkat 
underpi
cing 
pada 

perusah
aan 
yang 
melakuk
an Initial 
Public 
Offering 
(IPO). 
 

3) Apakah 
Reputasi  
Underwit
ing 
berpeng
aruh 
terhada
p 
tingkat 

perdana lebih 
rendah 
dibandingkan 
ketika 
diperdagangkan 
di pasar 

sekunder.  
Penentuan harga 
saham pada saat 
penawaran 
umum ke 
publik, 
dilakukan  
berdasarkan 
kesepakatan 
antara 
perusahaan 
emiten dan 
underwriter. 
Sedangkan  
harga saham 
yang terjadi di 
pasar sekunder 
merupakan hasil 
mekanisme 
pasar yaitu  
hasil dari 
mekanisme 
penawaran dan 
permintaan. 

             

  
 

 
 
Indicator : 
Selisih harga 
penutupan di 

pasar 
sekunder 
dengan harga 
penawaran 
perdana 
dibagi harga 
penawaran 
perdana. 
 
Initial Return 
Variabel ini 
diukur 
berdasarkan 
return harian 
dengan 
menggunakan  
metode 
sederhana 
(mean 
adjusted 
model), yang 
merupakan 
selisih antara  
harga saham 
pada hari 
pertama 
penutupan di 

terhadap 
besarnya  
Underpricing 
 

 

pada penawaran 
perdana (IPO). 
   
Memiliki 
informasi atau 
ketersedian data 
yang akan 

digunakan 
dalam  
penelitian  
 
 

sudah di 
audit tahun 
2017. 
 

s Laporan 
Keuanga
n.Jakarta : 
PT Raja 
Grafindo 
Persada 
 

 
 



 
 

underpi
cing 
pada 
perusah
aan 
yang 

melakuk
an Initial 
Public 
Offering 
(IPO). 
 
 

pasar 
sekunder 
dengan harga  
saham pada 
penawaran 
perdana 

dibagi dengan 
harga saham 
penawaran  
perdana. 
 
Indicator:  

   
           

   
 x 

100% 
Harga saham 
penutupan 
hari pertama 
psr sekunder, 
harga saham 
IPO 
 
Return 7 Hari 
setelah IPO 

Variabel ini 
diukur dengan 
menggunakan 
mean adjusted 
model nilai  
return selama 
7 hari setelah 
Listing. Untuk 

menghitung 



return mulai 
hari  
pertama  
sampai hari 
ketujuh. 
 

Indicator : 
Rata-rata nilai 
return  selama 
7           hari 
setelah IPO 
 
  
DER adalah 
rasio yang 
digunakan 
untuk 
mengukur 
perbandingan 
antara total 
utang dengan 
total aktiva. 
Kasmir (2015 : 
156). 
 
Indicator:  
DER : 
           

            
 

 
Total Utang , 
Total Asset 
 

ROA adalah 



 
 

rasio yang 
menunjukan 
hasil (return) 
atas jumlah 
aktiva yang 
digunakan 

dalam suatu 
perusahaan.Ka
smir (2012 : 
201) 
 
Indicator :  

ROA : 
    

  
 

 
Laba bersih 
setelah pajak 
dibandingkan 
dengan total 
aktiva. 
Fungsi 
penjamin emisi 
(underwriter) 
di dalam 
proses go  
public 
berdasarkan 
UU No. 8 
tahun 1995 
adalah menjadi 
pihak yang  
membuat 
kontrak 



dengan emiten 
untuk 
melakukan 
penawaran 
umum   bagi 
kepentingan 

emiten dengan 
atau tanpa 
kewajiban 
untuk membeli   
sisa efek yang 
tidak terjual.  
Reputasi 
underwriter 
telah banyak 
digunakan 
sebagai 
variabel 
independen 
yang 
menjelaskan 
penyebab 
underpricing 
pada IPO. 
Variabel ini 
diukur dengan 
variabel 
dummy yaitu 
dengan  
memberi nilai 
2 untuk 
penjamin emisi 
yang masuk 



 
 

top 10 dalam 
50  Most Active 
IDX Members 
in Total 
Trading 
Volume tahun 

2016 dan  nilai 
1 untuk 
penjamin emisi 
yang tidak 
masuk top 10.  
 
Umur 
perusahaan  

merupakan hal 
yang 
dipertimbangk
an investor 
dalam 
menanamkan   
modalnya. 
Umur 
perusahaan 
mencerminkan 
perusahaan 
tetap survive 
dan menjadi 
bukti bahwa 
perusahaan 
mampu 
bersaing dan 
dapat  



mengambil 
kesempatan 
bisnis yang ada 
dalam 
perekonomian 
Indicator : 

Selisih antara 
tahun 
perusahaan 
IPO dengan 
tahun berdiri 
perusahaan 
 
 
 

 

Mengetahui, 

Dosen Pembimbing, 
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