
 

 

UNIVERSITAS 

PGRI ADI BUANA 

SURABAYA 

SKRIPSI  

 

Pengaruh Price Earning Ratio (PER), Return On 

Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE) Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Badan Usaha Milik 

Negara (BUMN) Sub-Sektor Konstruksi 

 

Mokhammad Arif Saylendro 

15-160-0003 

 

Dosen Pembimbing 
Dr. Taudlikhul Afkar, S.Pd., M.Pd., M.Ak. 
 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 
2020 
 



 
 

i 
 

PENGARUH PRICE EARNING RATIO (PER), RETURN ON 

INVESTMENT (ROI), DAN RETURN ON EQUITY (ROE) 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

BADAN USAHA MILIK NEGARA (BUMN) SUB-SEKTOR 

KONSTRUKSI 

 

SKRIPSI 

Diajukan untuk memenuhi sebagian persyaratan memperoleh 

Gelar Sarjana Akuntansi (S.Ak) Program Studi Akuntansi 

Fakultas Ekonomi Universitas PGRI Adi Buana Surabaya 

 

 

 

 

 

MOKHAMMAD ARIF SAYLENDRO 

NIM: 151600003 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PGRI ADI BUANA SURABAYA 
2020



 

 

ii 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

iii 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

iv 
 

 



 

 

v 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

vi 
 

KATA PENGANTAR 

Alhamdulillahirabilalamiin puji syukur penulis panjatkan 

kehadirat Allah SWT dengan segala limpahan petunjuk dan 

bimbingan serta berbagai kenikmatan yang telah diberikan 

sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul 

“Pengaruh Price Earning Ratio (PER), Return on Investment 

(ROI), dan Return on Equity (ROE) Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Sub-

Sektor Konstruksi” 

Selama proses penulisan hingga terselesaikannya skripsi ini 

penulis banyak mendapat motivasi dan dukungan dari beberapa 

pihak, untuk itu penulis mengucapkan terima kasih kepada yang 

terhormat: 

1. Dr. Marianus Subandowo, MS selaku Rektor Universitas 

PGRI Adi Buana Surabaya. 

2. Drs. H. Teguh Purwanto, M.M selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi Universitas PGRI Adi Buana Surabaya. 

3. Dr. Taulidkhul Afkar, S.Pd., M.Pd., M.Ak, selaku Ketua 

Program Studi Akuntansi Universitas PGRI Adi Buana 

Surabaya. 

4. Dr. Taulidkhul Afkar, S.Pd., M.Pd., M.Ak, selaku Dosen 

Pembimbing yang telah memberikan koreksi dan membantu 

selama melakukan penulisan dalam penyusunan skripsi ini. 

5. Ayah dan Ibu tercinta yang selalu memberi motivasi dalam 

menggapai segala keinginanku. 

6. Julinda Prastika Pratama yang telah mendampingiku dalam 

suka dan duka dalam pengerjaan skripsiku dan selama masa 

perkuliahan. 

7. Teman-teman kelas Akuntansi B 2015. 



 

 

vii 
 

8. Almamater tercintaku. 

9. Diriku sendiri yang mampu melawan segala rasa dalam 

pengerjaan skripsi. 

10. Dan pihak-pihak yang bersangkutan yang tak kusebut 

namanya yang membantuku dalam kepenulisan skripsiku. 

 

Dalam penulisan skripsi ini masih jauh dari sempurna, 

untuk itu penulis mengharapkan kritik dan saran dari pembaca 

yang sangat penulis harapkan. Akhirnya penulis berharap 

semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi pembaca. 

 

 

  Surabaya, 20 Agustus 2020 

  Penulis, 

 

 

 

 

Mokhammad Arif Saylendro 



 

 

viii 
 

 DAFTAR ISI 

Halaman Judul ............................................................................... i 

Halaman Lembar Persetujuan ...................................................... ii 

Halaman Lembar Pengesahan ...................................................... iii 

Halaman Pernyataan Keaslian ...................................................... iv 

Berita Acara Ujian Skripsi ............................................................. v 

Halaman Prakata ............................................................................ vi 

Halaman Daftar Isi ......................................................................... viii 

Halaman Daftar Tabel ................................................................... xi 

Halaman Daftar Gambar ............................................................... xii 

Halaman Daftar Lampiran ............................................................ xiii 

BAB I PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang ..................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah ............................................................... 3 

1.3 Tujuan Penelitian ................................................................ 3 

1.4 Manfaat Penelitian .............................................................. 4 

1.4.1 Manfaat Teoritis .......................................................... 4 

1.4.2 Manfaat Praktis ........................................................... 4 

BAB II TELAAH PUSTAKA 

2.1 Penelitian Terdahulu .......................................................... 5 

2.2 Landasan Teori .................................................................... 7 

2.2.1 Teori Sinyal ................................................................. 7 

2.2.2 Analisis Kinerja Keuangan BUMN ........................... 8 

2.2.3 Price Earning Ratio (PER) ............................................ 9 

2.2.4 Return On Investment (ROI) ........................................ 10 

2.2.5 Return On Equity (ROE).............................................. 10 

2.2.6 Saham .......................................................................... 11 

2.2.7 Common Stock dan Preferred Stock ............................... 11 

2.2.8 Harga Saham............................................................... 11 

2.3 Kerangka Konseptual ......................................................... 13 

2.4 Hipotesis .............................................................................. 14 



 

 

ix 
 

     2.4.1 Hubungan Price Earning Ratio (PER) terhadap  

              Harga Saham ............................................................... 14 

     2.4.2 Hubungan Return On Investment (ROI) terhadap  

              Harga Saham ............................................................... 15 

     2.4.3 Hubungan Return On Equity (ROE) terhadap  

              Harga Saham ............................................................... 15 

BAB III METODE PENELITIAN 

3.1 Rancangan Penelitian ......................................................... 17 

3.2 Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel....... 18 

3.2.1 Populasi ....................................................................... 18 

3.2.2 Sampel ......................................................................... 18 

3.2.3 Teknik Pengambilan Sampel ..................................... 18 

3.3 Jenis dan Sumber Data ....................................................... 18 

3.4 Teknik Pengumpulan Data ................................................ 19 

3.5 Variabel Penelitian danDefinisi Operasional Variabel .... 19 

3.5.1 Variabel Penelitian ..................................................... 19 

3.5.2 Definisi Operasional Variabel ................................... 19 

3.6 Teknik Analisis Data .......................................................... 21 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

4.1 Gambaran Umum Perusahaan .......................................... 23 

4.2 Persiapan Analisis Data ..................................................... 27 

4.2.1 Rasio Price Earning Ratio (PER) .................................. 27 

4.2.2 Rasio Return On Investment (ROI)  ............................ 29 

4.2.2 Rasio Return on Equity (ROE)..................................... 31 

4.3Uji Asumsi Klasik ................................................................ 33 

4.4Analisis Regresi Linear Berganda ...................................... 35 

4.5 Pengujian Hipotesis ............................................................ 38 

4.6.1 Hipotesis Parsial (Uji t) .............................................. 38 

4.7 Pembahasan......................................................................... 40 

4.7.1 Pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap  

 Harga Saham ............................................................... 40 



 

 

x 
 

4.7.2 Pengaruh Return On Investment (ROI) terhadap 

Harga Saham ............................................................... 41 

4.7.3 Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap  

 Harga Saham ............................................................... 42 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan ............................................................................ 43 

5.2 Saran ................................................................................... 43 

DAFTAR PUSTAKA 



 

 

xi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel Halaman 
4.1    Nilai Price Earning Ratio (PER) ........................................ 27 

4.2    Nilai Return On Investment (ROI) .................................... 29 

4.3    Nilai Return On Equity (ROE).......................................... 31 

4.4    Uji Asumsi Klasik ............................................................ 33 

4.5    Hasil Analisis Regresi Linear Berganda ......................... 36 

4.6  Hasil Pengujian Hipotesis Parsial (Uji-t) ......................... 38 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

xii 
 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar Halaman 
2.1 Kerangka Konseptual ........................................................ 13 

3.1 Rancangan Penelitian ........................................................ 17 



 

 

xiii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1   :  Output SPSS 

Lampiran 2   :  Berita Acara Bimbingan Skripsi 

Lampiran 3   :  Berita Acara Ujian Skripsi 

Lampiran 4   :  Laporan Keuangan Triwulan  

   PT Wijaya Karya Tbk 

Lampiran 5   :  Laporan Keuangan Triwulan 

   PT Waskita Karya Tbk 

Lampiran 6   : Laporan Keuangan Triwulan 

   PT Adhi Karya Tbk 

Lampiran 7   :  Laporan Keuangan Triwulan 

   PT Pembangunan Perumahan Tbk 

Lampiran 10 :  Surat Pernyataan Bebas Plagiasi 


