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Pada 1. Apakah Melakukan Variabel Bebas: | 1, Kepemilikan Institusional merupakan proporsi Hy.: Populasi : Menggunakan | Menggunakan | 1. Muslih,
Perusahaan go kepemilikan analisis 1. Kepemilikan kepemilikan saham yang dimiliki oleh pihak Kepemilikan | Laporan metode analisis Muhammad.
public tentunya institusional terhadap Institusional institusional dengan tujuan untuk meningkatkan Institusional | Keuangan observasi non- | regresi linier 2019. (Pengaruh
memiliki berpengaruh faktor-faktor (X) kinerja perusahaan karena memiliki wewenang berpengaruh | Perusahaan | participant berganda. Debt to Equity
sumber dana terhadap yang 2. Per k untuk mengawasi pengambilan keputusan yang positif dan Manufaktur | berupa laporan Ratio,
eksternal, salah kebijak pengaruhi|  Penjualan dilakukan perusahaan. Indikator yang digunakan signifikan yang keuangan yang Collateralizable
satunya yaitu dividen? kebijakan (X2) untuk mengukur kepemilikan terhadap terdaftardi | diperoleh Asset, Sales
dari investor 2, Apakah dividen pada | 3. Free Cosh institusional adalah persentase saham kebijakan BEI dengan Growth, dan
(pemegang pertumbut p h Flow (X3) perusahaan yang dimiliki oleh perusahaan lain. dividen. mendownload Ukuran
saham). penjual fak Hy:: Sampel : di alamat web Perusahaan
Kebijakan berpengaruh subsektor Variabe| Terikat : INST=Jumlah Saham yang dimiliki institusional / Pertumbuhan | Perusahaan | BEI terhadap
dividen ini terhadap makanandan | 1. Kebijakan total keseluruhan saham X 100% Penjualan Manufaktur | www.idx.co.id Kebijakan
merupakan kebijakan minuman yang Dividen (Y) berpengaruh | Subsektor Data dalam Dividen pada
salah satu dividen? terdaftar di BEI 2. Pertumbuhan penjualan merupakan ukuran positif dan makanan dan | penelitian ini Perusahaan
wewenang yang |3. Apakah free periode 2016- katan atau p penjualan dari signifikan minumandi | berupa laporan Sektor Industri
didelegasikan cash flow 2019. tahun ke tahun yang dilakukan oleh perusahaan. | terhadap BEI periode | keuangan yang Barang Konsumsi
para pemegang | berpengaruh Pertumbuhan penjualan merupakan indikator kebijakan 2017-2019. | sudah di audit yang Terdaftar di
saham kepada terhadap permintaan dan daya saing perusahaan dalam dividen. Penelitianini | pada tahun :El) "
dewan direksl, | kebijakan suatu industri. Pertumbuhan penjualan tinggi, Hy.: "‘e":g“"a""‘ 2016-2019 2 I':’;""Z’;zb
agar dapat dividen? maka akan mencerminkan pendapatan Free Cash Flow rﬂ e (: £l .anm .

4. Apakah perusahaan yang juga meningkat. berpengaruh | Purposive engar
Ir(m.-m(buat enerilii positif dan Sampling Kepemllihln
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yang diperoleh pertumbuhan penjualan t-i / penjualan t kebiokon ity Kebijakan
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k::::a‘baslkan I;::pizs:a{tlx 3. Free Cosh Flow arus kas bebas, artinya arus dividen. dengan Hutang, dan
i — i kas yang tersisa setelah perusahaan kriteria Ukuran

! P membayar beban - beban operasional dan tertentu. Perusahaan
saham untuk kebijakan kebutuhan investasinya terhadap
kepentingan dividen? Kebijakan
kesej.ah(eraan FCF = Arus Kas Operasi — Arus Kas Investasi. Dividen pada
para investor Perusahaan Fond
sebagai dividen 4. Kebijakan Dividen bersangkutan dengan and Beverage
atau akan p 1an pembagi d untuk periode 2016-
ditahan dalam dibayarkan kepada para pemegang saham 2018)
bentuk laba dividen, atau untuk digunakan didalam
ditahan guna perusahaan. Indikator kebijakan
pembiayaan dividen adalah dividen payout ratio dan harga
investasi saham
(kelangsungan

perusahaan) di
masa
mendatang.

DPR= Dividen Payout Ratio / Earning Per Share
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Lampiran 4 : Output SPSS

Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptives
Descriptive Statistics
Minimu  Maximu Std.
N m m Mean Deviation
KEPEMILIKAN 40 ,26164 ,98374 ,57309 ,25805
INSTITUSIONAL
PERTUMBUHAN 40 -,20443 ,23829 ,06385 ,10184
PENJUALAN
FREE CASH FLOW 40 -,07486 47407 ,12107 ,14004
KEBIJAKAN 40 ,00037 ,93706 ,22507 ,30809
DIVIDEN
Valid N (listwise) 40
Hasil Uji Normalitas
NPar Tests
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual

N 40
Normal Parametersab Mean ,0000000

Std. Deviation ,24703466
Most Extreme Differences Absolute ,121

Positive 121

Negative -101
Test Statistic ,121
Asymp. Sig. (2-tailed) ,144¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.



Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients t Sig. Statistics
Model B Std. Error Beta Tolerance VIF
1 (Constant) -,188 ,110 -1,711  ,096
KEPEMILIKAN ,630 ,192 ,527 3,271,002 ,687 1,455
INSTITUSIONAL
PERTUMBUHAN ,258 ,435 ,085 ,592 557 ,864 1,157
PENJUALAN
FREE CASH FLOW ,300 ,373 ,136 ,803 427 ,620 1,612
a. Dependent Variable: KEBIJAKAN DIVIDEN
Hasil Uji Heteroskedasitas
Coefficients2
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients t Sig.
Model B Std. Error Beta
1 (Constant) 1,168 1,353 ,863 ,400
KEPEMILIKAN ,380 ,696 ,130 ,545 ,592
INSTITUSIONAL
PERTUMBUHA -,061 ,340 -,042 -178 ,861
N PENJUALAN
FREE CASH -,254 ,385 -,159 -,661 ,517
FLOW

a. Dependent Variable: KEBIJAKAN DIVIDEN



Hasil Uji Autokorelasi

Model Summaryb
Adjusted R = Std. Error of the
Model R RSquare Square Estimate Durbin-Watson
1 ,5142 ,265 ,201 ,21491 1,953
a. Predictors: (Constant), FREE CASH FLOW, PERTUMBUHAN PENJUALAN,
KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL
b. Dependent Variable: KEBIJAKAN DIVIDEN

Hasil Uji-t (Parsial)

Coefficients?

Unstandardized Standardized

Coefficients Coefficients t Sig.
Model B Std. Error Beta
1 (Constant) -,091 ,068 -1,342 ,188
KEPEMILIKAN ,755 ,227 ,502 3,323 ,002
INSTITUSIONAL
PERTUMBUHAN ,086 ,336 ,037 ,255 ,800
PENJUALAN
FREE CASH FLOW ,132 ,460 ,044 ,288 ,775

a. Dependent Variable: KEBIJAKAN DIVIDEN

Hasil Uji-f (Simultan)

ANOVA=
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,581 3 ,194 4,196 ,012b
Residual 1,616 35 ,046
Total 2,198 38

a. Dependent Variable: KEBIJAKAN DIVIDEN
b. Predictors: (Constant), FREE CASH FLOW, PERTUMBUHAN PENJUALAN,
KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL



Lampiran 5 : Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu dengan Penelitian yang akan dilakukan

No | Nama | Judul Penelitian Variabel Populasi / Metode Metode Perbedaan dan
/ Sampel Pengumpulan | Analisis Data Persamaan
Tahun Data
1 | Aini Dampak Sales Variabel Populasi : Dokumentasi | 1. Analisis Persamaan:
dan Growth, Posisi Independen: berupa Annual regresi 1. Menggunakan
Sawitri | Kas, Investment X1 : Sales Growth .Perusa}.laan Report dan berganda variabel sales
(2020) | Opportunity Set, X2 : Posisi Kas industri Yang | Laporan 2. Uji asumsi growth dan
Kepemilikan X3 : Investment tercatat di Keuangan klasik kepemilikan
Institusional Opportunity Set Indeks Perusahaan 3. Uji Parsial (t) institusional,
terhadap X4 : Kepemilikan Kompas 100 | panufaktur kebijakan
Kebijakan Institusional Sampel ; yang dividen
Dividen pada _ Perusahaan Terdaftar 2. Metode
Indeks Kompas Variabel industri yang Indeks analisis data
100 Dependen cercatat di | Kompas 100 yang
Y : kebijakan ercatat di dicunak
o Indeks igunakan
dividen sama
Kompas 100
tahun 2014 -
2018 Perbedaan :

1. Tidak
menggunakan
variabel
Investment
Opportunity

Set, posisi kas




2. Sampel

datadiperoleh
dari Bursa
Efek
Indonesia.
Hanto | Pengaruh Return Variabel Populasi : Dokumentasi | 1. Analisis Persamaan :
no on Asset, Free Cash | Independen : Perusahaan berupa Annual Statistik 1. Menggunakan
dkk, Flow, Debt to X1: Return on Property dan Report dan Deskriptif variabel Free
(2019) | Equity Ratio, Asset Real Estate Laporan 2. Analisis Cash Flow,
Pertumbuhan X2 : Free Cash yang Keuangan regresi Pertumbuhan
Penjualan Flow terdaftar di Perusahaan berganda penjualan,Keb
terhadap X3: Debt to Equity | Bursa Efek Property dan | 3. Uji asumsi ijakan dividen
Kebijakan Ratio Indonesia Real Estate klasik 2. Metode
Dividen, pada X4 : Pertumbuhan yang 4. Uji Hipotesis analisis data
Perusahaan Penjualan Sampel : Terdaftar di - Uji Parsial (t) yang
Property and Real Perusahaan BEI - Uji Koefisien digunakan
Estate yang Variabel Property dan Determinasi sama
Terdaftar di Bursa | Dependen Real Estate - Uji Simultan Perbedaan :
Efek Indonesia Y: kebijakan yang (F) 1. Tidak
periode 2014-2016 dividen terdaftar di menggunaka
Bursa Efek n variabel
Indonesia Debt to Equity
Tahun 2014- Ratio, Return
2016 on Asset

2. Sampel data




yang
digunakan
adalah
perusahaan
manufaktur
subsektor
makanan dan

minuman
Syahro | Pengaruh Free Variabel Populasi : Dokumentasi 1. Analisis Persamaan :
ni dan | Cash Flow, Return | Independen: Perusahaan berupa Annual Statistik 1. Variabel yang
Maslic | on Asset, Total LQ45 Report dan Deskriptif digunakan free
hah Assets Turnover, X1: Free Cash terdaftar di | Laporan 2. Analisis cash flow, sales
(2017) | dan Sales Growth Flow Bursa Efek Keuangan regresi growth, dividend
terhadap Dividend X2 : Return on Indonesia Perusahaan berganda payout ratio,
Payout Ratio Asset LQ45 3. Uji asumsi 2. Metode analisis
(Studi Empiris X3 : Total Assets | g, nel - Terdaftar di Klasik data yang
pada Perusahaan | 4/710v¢r Perusahaan | BEI 4. Uji Hipotesis digunakan
LQ45 yang X4 : Sales Growth 1y 045 yang _ Uji Parsial () | sama
Terdaftar di Bfursa Variabel terdaftar di - Uji Koefisien
Efek Indonesia Dependen Bursa Efek Determinasi Perbedaan :
periode 2013- Indonesia - Uji Simultan | 1. Tidak
2015). Y : Dividend Tahun 2013- (F) menggunakan
Payout Ratio 2015 variabel Total

asset turnover,

return on asset.
2. Sampel data

yang digunakan




diperoleh dari
data
dokumentasi
Bursa Efek
Indonesia

Winda
Ayu
(2020)

Pengaruh
Kepemilikan
Intitusional,
Pertumbuhan
Penjualan dan
Free Cash Flow
terhadap
Kebijakan
Dividen pada
Perusahaan
Manufaktur
subsektor
Makanan dan
Minuman yang
Terdaftar Di
Bursa Efek
Indonesia

Variabel
Independen :

X1 : Kepemilikan
Institusional

X2 : Pertumbuhan
Penjualan

X3 : Free Cash
Flow

Variabel
Dependen

Y : Kebijakan
Dividen

Populasi :
Perusahaan
Manufaktur
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Lampiran 6: Tabel Persiapan Analisis Data

NAMA PERUSAHAAN TAHUN X1 X2 X3 Y
2015 0,32394 -0,20443 0,22723 0,00050
2016 0,32711 0,10788 0,22206 0,00038
PT.DELTA DJAKARTA 2017 0,32711 0,00302 0,25508 0,00051
2018 0,31369 0,14884 0,21383 0,00061
2019 0,30887 -0,07395 0,18391 0,00120
2015 0,80533 0,05724 0,10112 0,86381
2016 0,80533 0,08585 0,12180 0,41424
PT. INDOFOOD CBP
SUKSES MAKMUR 2017 0,80533 0,03309 0,10635 0,47239
2018 0,80533 0,07883 0,03322 0,41327
2019 0,80533 0,10109 0,13878 0,45139
2015 0,33065 0,04585 0,15741 0,00582
2016 0,59071 0,23829 -0,00819 0,00984
PT. MAYORA INDAH 2017 0,59071 0,13443 0,02983 0,01479
2018 0,59071 0,15584 -0,04433 0,01753
2019 0,59071 0,04015 0,07383 0,01629
2015 0,31500 0,15649 0,11745 0,00517
2016 0,31500 0,15977 0,08655 0,00959
PT.NIPPON INDOSARI
CARPINDO 2017 0,31500 -0,01222 0,00745 0,02030
2018 0,31500 0,11057 -0,01379 0,01037
2019 0,31500 0,20621 -0,07486 0,00979
2015 0,38705 0,09346 0,02627 0,00203
2016 0,26164 0,11910 -0,01845 0,00200
PT.SEKARLAUT 2017 0,26164 0,09635 -0,04000 0,00134
2018 0,26164 0,14312 -0,02328 0,00135
2019 0,26164 0,22591 -0,00634 0,00124
2015 0,50067 0,00735 -0,00441 0,75085
PT. INDOFOOD SUKSES 2016 0,50067 0,04055 0,04945 0,38799
MAKMUR 2017 0,50067 0,05291 -0,00244 0,49683
2018 0,50067 0,04571 -0,01347 0,50000



2019 0,50067 0,04358 0,09232 0,42218

2015 0,87020 -0,05839 0,10011 0,00112
2016 0,87020 0,18068 0,11140 0,00048

PT. WILMAR CAHAYA

INDONESIA 2017 0,87020 0,03455 0,11762 0,00331
2018 0,87020 -0,14759 0,24466 0,00115
2019 0,87020 -0,14008 0,31169 0,00110
2015 0,81782 -0,09777 0,35127 0,58475
2016 0,97438 0,21028 0,47408 0,73820

PT. MULTI BINTANG

INDONESIA 2017 0,98072 0,03874 0,39516 0,59171
2018 0,98319 0,05460 0,39333 0,84066
2019 0,98374 0,03821 0,34942 0,93706

Sumber : Laporan Keuangan Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di BEI Tahun 2015-2019 (data diolah)



